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Los Certificados Bursitiles que ampara el presente titulo corresponden al‘ilnq que se
refiere la fraccion I del Articulo 62 de la Ley del Mercado de Valo ‘%@ Op

O
\%J‘o \WrgaiZh P‘Q\)ﬂ

Por este titulo, ¢l Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores, e-t;bi:ga-r
incondicionalmente a pagar, en una sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica mas
adelante, la cantidad de $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
precisamente el dia 16 de junio de 2028, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil siguiente (la “Fecha de Vencimiento”).

Este titulo ampara 80,000,000 (ochenta millones) de Certificados Bursétiles, al portador, con un
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asf la tenencia de los Certificados
Bursétiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido a51 adas
a las instituciones para el depésito de valores y quégde conbrrundatheon gﬂhﬂé le,
deban ser ejercidas por las instituciones para eﬂeﬁgﬁ@r%? e&ﬁhﬂmgmsabﬂulad
para Indeval, que la establecida para las instifuciones para el dapdsuoaizBalores en la Ley fel
Mercado de Valores (la “LMV™).

20 mh 2025

Este titulo se emite al amparo del programa reyolvente de colocacién-de-certifieddos bursatiled d
corto plazo y largo plazo del Emisor por un{mo ta 11
millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equival nteﬁ é&iﬂ%imm }L;

excedan de $15,000,000,000.00 (quince mil m ‘pcsarﬁﬁﬁﬂﬂ—M‘N‘)_CIImiscnpcmn

preventiva fue autorizada por la CNBV mediante el oficio niimero 153/1311/2025 de fecha 09 de
mayo de 2025 (el “Programa”).

En términos del articulo 282 LMYV, el titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que explica Indeval.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos
en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“Agenpias,Caliﬁcadofas” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Moody’s Local
MX S.A. de C.V,, o cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBYV y seleccionada por el Emisor.

“BIV_A” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“Bolsa” significa la BIVA o cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno
Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de la LMV,
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“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene €l significado que se menciona en_la seccxon
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo. P “E.VI? AR
~ "\L\ﬁ'\h\é Dl:.”;; g</z\:\
“Certificados Bursatiles” significan los 80,000,000 (ochenta m1ll :g’)“de cert;tlcados, ﬂ\

bursatiles al portador que ampara el presente titulo. /&

»

“Certificados Bursitiles Adicionales” tiene el significado que se | encmna én' la.seccmn
“Aumento en ¢l Nuimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de Ia\presente Emisién”.
\' O/_(_' O o y
“Certificados Bursitiles Originales™ tiene el significado que se mencmnahenJla SGCCIO!‘L
“Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presefite: Emisiorn”.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las Disposiciones
de Caracter General aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de Fomenio de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, segiin [as mismas han sido o sean modificadas.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio que no sea sébado o domingo y en €l que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de México
de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de carécter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han
sido o sean modificadas.

“DIV” significa, el sistema electrénico de comunicacién con divulgacién de informacion
de valores que mantiene la BIVA.

“Emision” significa la emisidn de los Certificados Bursétiles que ampara este titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra “FNCOT 257,

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccidn “Tasa de Imterés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mds
adelante.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la
seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™.

“Fecha de Vencimiento™: tiene el significado que se le atribuye en la primera pagina del
presente tftulo.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la primera pagina del presente titulo.

“INFONACOT?” o el “Emisor” significa, el Instituto del Fondo Nacional para el Consumo
de los Trabajadores. INFONACOT tiene por objeto promover el ahorro de los trabajadores,
otorgarles financiamiento y garantizar su acceso a créditos, para la adquisicion de bienes y pago
de servicios. Asimismo, INFONACOT deberi actuar bajo criterios que favorezcan el desarrollo
social y las condiciones de vida de los trabajadores y de sus familias.
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“L MV significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
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“Monto_de SobreaSIgnaclon” tiene el significado que se le atrlbU}fe.fngséacielante ppj"l;b 7
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“Periodo de Intereses™ tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses”.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la primera pagina del presente titulo.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estades Unidos Mexicanos.
“Representante Comiin” significa CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miiltiple, o

cualquier representante comiin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el presente
titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores
instrumentado por la CNBV,

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses™.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo tiene el significado que se menciona
en la seccidén “Tasa de Interés: Forma de Calculo de los Intereses™.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en ¢l Diario Oficial
de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo
valor publica el Banco de México periddicamente en el Diario Oficial de la Federacion.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se menciona en la seccidén “Amortizacién
Anticipada Voluntaria” del presente titulo.

Denominacion; Pesos,

Vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de
la fecha del oficio relativo a la inscripcidn preventiva correspondiente emitido por la CNBV.
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. Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $8,000,000,000.00 (och Y dJnlllohes de e

.‘,

Pesos 00/100 M.N.) considerando la suma del monto asignado en el libro prwayo ;l el‘Momol_qie\ oz
Sobreasignacion. CHULR Pyl T L IR

'\ \ D 0 i
\ “ el
Monto de Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles: 100% (cien por o;ento} del nlimerq ‘_“?‘:: /
de Certificados Bursatiles colocados en la Emision (el “Monto de Sobreasignacidit’ }feq\‘uvaléntew 7

a $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 moneda nacmnal) —

Monto Total Autorizado_del Programa: el monto total autorizado del Programa es hasta
$60,000,000,000.00 (sesenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

Valor nominal: $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional).

Niimero de Certificados Bursatiles: 80,000,000 (ochenta millones) de Certificados Bursatiles.

Lugar de la Emisién de los Certificados Bursitiles: Ciudad de México.
Plazo de Vigencia; 1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

Fecha de Vencimiento: 16 de junio de 2028, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil,
el Dia Habil siguiente.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles: 20 de junio de 2025.

Destino de los Recursos. Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta
Emisién de Certificados Bursatiles serdn destinados para el cumplimiento del objeto establecido
en el articulo 2 de la Ley del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Bolsa de Listado. BIVA

Tasa de Inferés. A partir de la Fecha de Emision o, en caso de que se emitan Certificados
Bursatiles Adicionales, la fecha que se sefiale en el titulo que documente los Certificados
Bursitiles Originales y los Certificados Bursatiles Adicionales, y en tanto no sean amortizados
en su totalidad, los Certificados Bursatiles (incluyendo los Certificados Bursétiles Adicionales)
devengarin un interés bruto anual sobre su valor nominal que el Representante Comiin calculara
y dar4 aviso a més tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de
Intereses de conformidad con lo establecido en la Seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
(la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir del inicio
de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion
de 0.60 (cero punto sesenta) puntos porcentuales al resuftado redondeado a dos decimales, de
multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) més (ii) la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo a un Dia (“TIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido
entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil
previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior
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(excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Feehd‘ de“Pago de
Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (mcluyendola), de conforrﬂ;dad bt Ta férmula
expresada més adelante (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de, Fc.ndeo Camp uesta”™). E] \\
célculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo;derc}ﬂla Hébi] 1nmed|af “_
anterior para aquellos dias inhabiles dentro del periodo correspondlentq,' Ea ’E[[Ef de Eondeor seré
la calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio mas;vo decomunicacién’que '.:,;'
éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo,qfdg telecomunicaci lom '
-incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de M‘émca Si se Ilegara &
presentar un dfa que no filese un Dia Hébil dentro del periodo de caleulo de la composjmon de

la TUE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Habil se utilizara la TIE Fondeo del Dia
Hébil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Compuesta, el Representante Comin utilizara la siguiente
férmula:

TF 36,000
L= H (1 36, e N,
En donde:
TR = TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia.
TF = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dfa del periodo correspondiente.

N; = Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Hébil
previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segfin
corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo
de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberd adicionar la sobretasa,
determinada en la fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual o la Tasa
de Interés Bruto Anual Ajustada (TB).

El interés ordinario que devengaran los Certificados Bursatiles se computara al final de cada
periodo de intereses de los Certificados Bursitiles y los célculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar, deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
en cada periodo. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga

lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comin utilizard
la siguiente formula:

I=yN (_TB_X ND }
\ 36 ,000 J
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En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda. CHERY \/iD

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Cert;ﬁcados“Burséules[
circulacién, © }“‘ 4 s
TB = Tasa de Interés Bruto Anual ‘:.‘0‘“ o
ND = Nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspond f‘ent@ff,%fgfﬁ“::_;;

e
e

El Representante Comtin, a mds tardar en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través del DIV, al Emisor por
escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que
¢stas determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con las variables utilizadas para el
caiculo de la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal y el Valor Nominal Ajustado
de cada Certificado Bursétil en circulacion.

En caso de que en algtin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién
¥, €n su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00
a.m., (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de &stos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval,

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursétiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursétiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias (cada uno de dichos periodos, un “Periodo de
Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas, en el entendido que, si
cualquiera de dichas fechas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato
siguiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses”) contra la entrega de las
constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuard
precisamente el 18 de julio de 2025:;

No. Fecha de Pago de Intereses
1 18 de julio de 2025
2 15 de agosto de 2025
3 12 de septiembre de 2025
4 10 de octubre de 2025
5 7 de noviembre de 2025
6 5 de diciembre de 2025
7 2 de enero de 2026

Pagina 6 de 22



8 30 de enero de 2026

9 27 de febrero de 2026 [ 977}
10 27 de marzo de 2026 |

11 24 de abril de 2026 \.

12 22 de mayo de 2026 \:if"?g“'%n}zﬁ@‘gﬁfff
13 19 de junio de 2026 N3 sectoR
14 17 de julio de 2026 s
15 14 de agosto de 2026

16 11 de septiembre de 2026

17 9 de octubre de 2026

18 6 de noviembre de 2026

19 4 de diciembre de 2026

20 1 de enero de 2027

21 29 de enero de 2027

22 26 de febrero de 2027

23 26 de marzo de 2027

24 23 de abril de 2027

25 21 de mayo de 2027

26 18 de junio de 2027

27 16 de julio de 2027

28 13 de agosto de 2027

29 10 de septiembre de 2027

30 8 de octubre de 2027

31 5 de noviembre de 2027

32 3 de diciembre de 2027

33 31 de diciembre de 2027

34 28 de enero de 2028

35 25 de febrero de 2028

36 24 de marzo de 2028

37 21 de abril de 2028

38 19 de mayo de 2028

39 16 de junio de 2028

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de
los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios},
que se calcularin sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursatiles a Ia Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de Intereses en el que
ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que, si el incumplimiento se da en una Fecha de
Pago de Intereses, se considerara la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha
Fecha de Pago de Intereses), més 1.0% (uno por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que
la suma de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y serén
calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales
efectivamente transcurridos en mora, en el entendido de que todas las cantidades que se reciban
del Emisor se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago
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de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeudé"ﬁgiﬁ' Ongap_to-{;
de intereses moratorios deberé ser pagada en la misma moneda que la suma de ﬁrmr{c:{‘gp_q‘l‘—gqt}ifq s
domicilio del Representante Comun ubicado en Plaza Campos Eliseos No. 1, €alzadal General

Mariano Escobedo No. 595, Colonia Polanco V Seccidn, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.E=I1560;% 12 2

Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comin notifique enigbcaso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a mds tardar a las 11:00 horas del dia en que seéfectie el

b

pago vy en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado ebDig. Hhily 2o

siguiente. SIUAL SECTC

Amortizacién de Principal. Los Certificados Bursatiles sern amortizados en un solo pago a su
valor nominal en la Fecha de Vencimiento.

El Representante Comiin deberé dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste
indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha sefialada para la
amortizacion de los Certificados Bursatiles.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Emisor tendré el derecho de realizar una amortizacién
total o parcialmente de forma anticipada de los Certificados Bursatiles en cualquier momento
durante la vigencia de la Emision, mediante aviso a la CNBYV, a través del STIV-2, a BIVA a
través del DIV, y al Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen, con copia
al Representante Comun, con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de
amortizacién anticipada, debiendo sefialar la fecha en que se llevard a cabo la amortizacion
correspondiente. En caso de que se dé la amortizaci6n anticipada, €l Emisor pagara (el importe de
principal a ser amortizado) Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles. Asimismo, en caso que la amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de
Pago de Intereses, el Emisor cubrird los intereses generados respecto al monto de la amortizacion
anticipada en la fecha de la amortizaci6n anticipada, de conformidad con la seccién “Periodicidad
en el Pago de Intereses” del presente Titulo.

El Emisor tendré el derecho de amortizar anticipadamente en cualquier fecha y previo a [a Fecha
de Vencimiento, total o parcialmente, de los Certificados Bursatiles, a un precio por Certificado
Bursatil igual a lo que resulte mayor entre: (a) el valor nominal o, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio
aritmético de los Ultimos 30 (treinta) Dias Habiles previos a la fecha de notificacién de
amortizacion anticipada, proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP} y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V. (VALMER). El Representante
Comuin deber4 informar por escrito o a través de los medios que determinen a Indeval, con por lo
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar la amortizacion
total anticipada de los Certificados Bursatiles, debiendo precisar el monto de la amortizacion. El
Precio por Amortizacién Anticipada en ningin caso serd menor al 100% de la suma principal que
se esté amortizando de manera anticipada.

Cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P.06500, Ciudad de México (o cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer
si cambia de domicilio), 0 mediante sistema electrénico de transferencia de fondos.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun

utilizard la siguiente formula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursétiles en
circulacion:
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VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde: 8 k S
VNAt = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion!! 3a 7 FOGOTI AT -:
VNAt-1= Valor nominal o, en su caso, valor nominal ajustado de los Cemtlca(g)s Bursattles eniit

circulacion en el Periodo de Intereses anterior. \o o 0 S/f
N O % - J
AMPAt = Monto de fa amortizacion parcial. ‘;&f& Oe";;,e;-"

\{ Aumﬂl’LP‘o
Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatll en cn'Culacwn.-_J ~
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor nominal ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacion.
VNALt = Valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacién.

La amortizacién anticipada se llevard a cabo conforme al precio establecido en los parrafos
anteriores mis los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la
fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los
Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito al
Representante Comin, respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacién
anticipada cuando menos con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en la que el
Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles.
Asimismo, el Representante Comun debera informar con la misma anticipacién por escrito (o a
través de cualquier otro medio que determinen) a {a CNBV, a Indeval y a la BIVA, a través del
DIV (o cualesquier otros medios que ésta determine) el deseco del Emisor de ejercer la
amortizacién anticipada voluntaria total de los Certificados Bursétiles conforme a la presente
seccion. Dichos avisos contendran la fecha en que se hara el pago, ¢l importe a pagar de infereses
y principal, asi como los demds datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Una vez hecha la notificacién a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que, una vez publicado
el aviso a que se refiere el primer parrafo de la presente Seccién, el Emisor decida no ejercer su
derecho respecto de la amortizacién anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha
sifuacion por escrito al Representante Comuin, a la CNBYV a través del STIV-2, a BIVA a través
del DIV y al Indeval por escrito (o por los medios que estas determinen), con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacién anticipada
voluntaria.

En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comiin conforme a lo anterior, los gastos
en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo al
Emisor.

Cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P, 06500, Ciudad de México (o cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer
si cambia de domicilio), 0 mediante sistema electrnico de transferencia de fondos.
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Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento o, en su casq/&n,
mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicadojen Paseadeilar2 ||
Reforma No, 255, tercer piso, Colonia Cuiauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémod,iC'P, 06300; Ciudad] & |/
de México (o cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer si cambia decdomicilio), contra” /!
entrega del presente titulo o las constancias que para tales efectos expida dich'q",\i_tjfgt‘itlucién, segﬁngffﬁ{e’
corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comin tbicadasen Plazass//
Campos Eliseos No. 1, Calzada General Mariano Escobedo No. 595, Colonia Polaneo-V._Sections”
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, o en la direccion que ¢l Representante

Comuin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

11
a"

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estar obligado a entregar el presente titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serg responsable si no entrega el
presente titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea
integramente cubierto.

Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a_sus Tenedores. Los Tenedores tendran
derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes a los Certificados Bursatiles.

Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Aumento en el Namero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de_la presente
Emision. Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales™) a los
Certificados Bursétiles amparados en este titulo (los "Certificados Bursdtiles Originales"). Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran parte de la emisién de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada
por la BIVA) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de
cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision
de Certificados Bursétiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los
Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacién de los Tenedores. La emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

a) El Emisor podréd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursdtiles Adicionales,
siempre v cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las
mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursitiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el niimero de Certificados Bursétiles en circulacion ¢ por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.
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b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emlsorﬂpodra mer y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (mc]uyﬁndo fJa; B
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder\ eL _monto total //
autorizado del Programa. : D/
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c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emlsor dehara =
canjear ¢l titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales m4s los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, lo anterior en el
entendido de que el Emisor debera presentar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
Indeval, por escrito, el aviso de canje correspondiente. Dicho titulo hard constar
unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) €l monto total de la Emision, (ii) el
nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al niimero
de Certificados Bursatiles Originales mds el nimero de Certificados Bursétiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que serd la fecha de emisidn de los Certificados
Bursétiles Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles Adicionales serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales, y (v) en su caso, el destino de los recursos.

d) La fecha de emisidén de los Certificados Bursitiles Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente titulo
que ampara la emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados
Bursétiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio
inicio el Periodo de Intereses vigente, en ¢l entendido que los Certificados Bursatiles
Originales continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses qué se encuentren
en vigor a la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y los
Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el
Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales, por lo que los
Certificados Bursdtiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa
aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

e) Ni la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni ¢l aumento en €l monto en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirin
novacion,

f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o ¢n beneficio de los Tenedores.
Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles autorice por escrito lo contrario,
a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad, el Emisor se obliga a:
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)} Estados Financieros Internos. Divulgar al piblico inversionista, a trav&\du I'os medlqs

establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que seﬂalen’ Tas Dlsposwlon@s A\
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trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al pablico tnmestralmcnte g

conforme a las Dlsposmlones Generales, incluyendo, sin limitacién, un dqgumento enelq que-se
informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derlvados al cierre del trimestr
anterior, ‘-ij-,f‘“.:-,f..-,‘.,
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(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al paiblico inversionista, a través s de-fos medros
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y
cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al ptblico anualmente conforme a las

Disposiciones Generales,

3 Otros Reportes. Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos en
la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun, dentro
de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el
presente,

(6) Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del
Emisor y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demés
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de
ley.

(7 Inscripcion de los Certificados Bursétiles. Mantener la inscripcién de los Certificados
Bursétiles en el RNV y en el listado de alguna de las Bolsas.

(8) Certificacion de Cumplimiento. El Emisor debera entregar al Representante Comtin, a més
tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros
trimestres de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes
a la conclusidn del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacién del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio
de los Tenedores” contenidas en el presente titulo.

)] Entrega de documentacién al Representante Comin. El Emisor deberd entregar al
Representante Comiin cualquier informacién y documentacion que éste le solicite, para verificar
el cumplimiento del Emisor conforme a los Documentos de la Operacion, en el entendido que el
Representante Comiin deber4 actuar en forma razonable, respecto de la situacién financiera o de
negocios del Emisor procurando no afectar su operacion.
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(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar 1ntere5es 'é] -amparo de los /A

Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a su \’en01miento¢coh
excepcion del ltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse en la Fecha de Venmmlenfo —

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas
a la obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el
entendido que se considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a
la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comiin
en el que se especifique el incumplimiento de la obligacién de que se trate.

3) No Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare
la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (1) anterior (y haya transcurrido el
plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme al titulo que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emisién se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una
notificacion al Representante Comiin indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos en caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel
en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo (1) anterior, el Representante Comiin
procederi a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo (2) (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho parrafo (2) respecto de los eventos
mencionados en el mismo), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursétiles se podrén declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la
asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Cettificados Bursatiles, en
cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién
de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en
virtud de primera o ulterior convocatoria, serdn los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de
la seccion “Asambleas de Tenedores” més adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el péarrafo (3) anterior, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
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Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de Tenedores.

Para efectos de esta Seccion, “Certificados Bursatiles” significa los 80,000,000 (ochenta millones)
de Certificados Bursitiles al portador, que ampara el titulo que documenta la presente Emision.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiréan, en todo
caso, por las disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aiin para los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea de Tenedores,

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

{©) EI Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10%
{diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién podrin pedir al Representante
Comun que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en
la asamblea deberan tratarse.

(d) El Representante Comum debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince)
dias contados a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en ¢l
término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que el Representante Comiin reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién
de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de
anticipacién a la fecha en que [a asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos
en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacion con derecho a voto respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar
y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad m4s uno de los Certificados Bursétiles en
circulacién con derecho a voto y sus decisiones serdn vdlidas cuando sean aprobadas por la
mayoria de los presentes.
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asuntos distintos a los seffalados en el parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualqmera qiiesea’ o AN \
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serdn validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.
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(h)

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores en virtud-de “primera. ¥ 3
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de Ios Tent.dores de los 0 /f
Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto, y que [as decisiones Sear})aprobadas per
la mayoria de los presentes, en los siguientes casos: e

DRIZA™ ‘-_\\J

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comin;

2 cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles; salvo que la modificacién en cuestién sea para (i) salvar
cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier
disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo,
o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una
sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor
llevard a cabo el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que debera informar a
Indeval por escrito o por los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo
siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al titulo y el Representante Comuin confirmara por
escrito que las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los
Tenedores por tratarse de uno o més de los supuestos seffalados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los Tenedores han consentido
que €l Emisor y el Representante Comuin Heven a cabo las modificaciones a que se refieren
los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de
Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursdtiles conforme a lo establecido en la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado®.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para

tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el péarrafo (g), incisos (1), (2), y (3) anteriores, se
requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto y sus decisiones serdn vélidas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se
redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g),
inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.
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(i) Para concurrir 2 las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberén enttega”f
Representante Comun las constancias de depdsito que explda Indeval y ¢l listado de Iuﬂlgr’t.s hue ;
al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecha derlos~,
Certificados Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocator;a .
la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en quela asap}blea d_é" g
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrédn hacerse representar en la. asamb!ea*'por
apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandalo general

o especial con facultades suficientes.

T ———

G) En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados-
Bursitiles, los Certificados Bursatiles que €] Emisor hubiere adquirido en el mercado, por lo que
los mismos no se considerarin para integrar el quérum de instalacién y de votacion en las
asambleas de Tenedores previstas en el titulo.

&) De cada asamblea se levantarg acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

() Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea
de Tenedores serd presidida por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona
que éste designe, en el caso previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean,
computdndose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion con derecho a voto.

{m)  No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursitiles en circulacién con derecho a voto tendréan, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza
Ia legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos
de que se traten, Lo anterior serd sin perjuicio de lo previsto en el articulo 220, dltimo pérrafo y
articulo 223, fraccién I, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Disposiciones de la_Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito_aplicables a los
Certificados Bursatiles. En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables
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a los Certificados Bursétiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174 Su.gunde parrafo,
216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la publicacion de con\'ocngngs t[?r;rpgdra
realizarse en cualquier periddico de amplia circulacion nacional), 219 a 22 1/ valoj 2 ZETdeﬁa Eey
General de Titulos y Operaclones de Credito. No obstante lo anterior,’ de Tnual forma & 1051
Certificados Bursitiles les sera aplicable, en lo conducente, la LMV, las Dlspeswnenes Genurales \
y cualquier otro ordenamiento legal aplicable. -

f
Representante Comnin, CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multlplea‘sera el representante ,
comtin de los Tenedores y, mediante su firma en el presente titulo ha acem\aqo* d;cho cargos. 68},
como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los Rm&uios 6-}',rf';acc|6n
XII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones Generales (con e precisiones,
aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante),

El Representante Comuin tendré las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el
presente titulo, asi como en la LMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo
que resulte aplicable y las Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l presente titulo, el Representante Comtn actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el presente titulo (para efectos de que no haya
lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los
Certificados Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el titulo respectivo.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autgrafa en los Certificados Bursdtiles, en términos de la fraccion
XII del articulo 64 de la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente
titulo,

©) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo, designar a la
persona que deba actuar como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente,

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores al amparo del presente titulo,

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea
de Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Caleular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los

Certificados Bursdtiles, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo
de Intereses.
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(h) Notificar a los Tenedores, la BIVA y la CNBV acerca de cuz_ziquiefi}@gs,‘@___d'e
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del DIV'y e[ STV .
2 respectivamente, o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval’por:eserito o ©

a través de los medios que éste determine, asi como cuando se haya declaradpreliyencimiento=5x |

anticipado de los Certificados Bursatiles. (R | RrTATEE T R
\
WO o i
(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedq\f\e_gﬁ%ara el pagoa . 0/
,yer ' . . . O, N
estos Ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes. ~;f%: Ao »;:’;.;Z
N SECTOR 7
L 4 . . . » - S ——
)] Verificar el cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor en relaciérrcon la
presente Emision.

(k) Solicitar al Emisor que inmediatamente después de que ocurra algtin incumplimiento
en términos del Articulo 68 de las Disposiciones Generales y de los documentos de la Emisidn,
éste se haga del conocimiento del piblico a través de un evento relevante, en el entendido que,
si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la solicitud de publicacién de evento relevante
el Emisor no hubiere llevado a cabo dicha publicacién, el Representante Comin podré tlevar
a cabo la publicacion del mismo.

4y Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo
y en las disposiciones legales aplicables.

(m)  Las demds establecidas en el titulo.

(n) Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que
guarda la Emisién; en el entendido que, cualquier informacion que sea de carécter confidencial
debera siempre identificarse como tai, ya que el Representante Comin podr revelar al piblico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial.

(o) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones
Generales y los sanos usos y practicas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en tal caracter, en términos
del presente titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el presente titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendré el derecho de selicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios
relacionados con los Certificados Bursitiles, la informacién y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al
respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a
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g

sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Reprg:s;itg’_t_@fgt’ci:t‘_ N a.

W

informacién y documentacion y en los plazos razonables que este solicite pa;’aé:fcﬁ?npinfnle”ntqde
sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podrd hace;ﬂdigﬁg“_i_p_fogp_a;i@n del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que; infringe; obligacion de-

confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores egtardn (’:gb;l[gg@i@fs'_l‘qf;rd,t'af:.é

. . ‘., . . ' — ! F Al § 8 4 2R
dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserval..,n\e_s_hpect‘é“de~la-m1§ma d I
(siempre que no sea de caricter publico). Wo?

y T
\ 'i-\." ~ S ey
NoE SRS
W,

Ny G [T, - ,.-I\.L';“_,,\.v:,r'u
El Representante Comiin podré realizar visitas o revisiones a las personas rcfé?i@agféﬁfg’lgﬁégfq’fé 4
anterior una vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siemprey-euando
sea en dfas y horas hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee lievar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido
de que si se trata de un asunto urgente, segan lo estime de esa manera el Representante Comiin, la
notificacién deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la fecha

en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el pérrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el presente titulo, tendrd la obligacién de solicitar
inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del piblico, a través de un evento
relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comin, este tendré fa obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podra solicitar a la asamblea
de Tenedores o, en su caso, esta tiltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia
de que se trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en el presente titulo y en la legistacion aplicable, en
cuyo caso, ¢l Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la
asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes
referida, el Representante Comiin solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si
la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan
al Representante Comtn los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los
Cédigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados,

El Representante Comiin solamente actuaré o dejara de actuar con base en la informacién recibida,
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no
serd responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo
actos fraudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suscriban los documentos de la
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hubiere actuado conforme a lo dispuesto por la legislacién aplicable, con h?éggi!}'fjﬁ'in_i‘qg@‘aéii‘}ﬁ
disponible en el momento que corresponda y buscando la proteccion dgf lostinteréses “de_los
Tenedores, salvo que hubiere actuado con dolo o mala fe y asi haya sido dete“lifmihadﬂ'p_‘?; aytoridad%

. - . . 3 - I r ?
judicial en sentencia ejecutoria. \\ | —=Reliy /i
\ %Q:p ) 1

. P N o WO ] i

El Representante Comiin deberé rendir cuentas del desempefio de sus funciay &S, guando le seafr

solicitadas por la asambiea de Tenedores o al momento de concluir su encargo: O RUTORIZAZ 007
S

El Representante Comtn podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de

Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en

que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesion del mismo. La designacién de un nuevo representante comin Unicamente podré recaer

en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluiré sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas
a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad
(incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso,
a la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y
tomado posesién del mismo.

El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningdn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones, facultades v obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al
presente titulo y/o la legislacion aplicable.

Legislacién Aplicable; Jurisdiecién. El presente titulo se regird ¢ interpretard de conformidad
con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 22 (veintidds) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de
hacer constar la aceptacién de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por el
Representante Comiin, en la Ciudad de México, este 20 de junio de 2025.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas. |
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EL EMISOR
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Por: Mtro. Luis Manuel Santiago Jaime
Subdirector General de Finanzas

SHCP  UNIDAD DE CREDITO PURLIC® Y ASUNTOS

INTERNACIONALES DE HACIENDA
| DIRECCION GENERAL DE DEUDA PUBLICA
. DIREGCION DE AUTORIZACIONES DE CREDITO AL SEGTOR PUBLICO

Rl_iEil?Tfjo DE THULOS DE CREOITO PARALOS EFECTOS A QUE 9B
REFIERE LALEY FEDERAL BE DEYSA PUBLICA: LA LEY DE INGRESOS
DE LA F:.EDEF‘«.-'\IJESN ¥ LA LEY DE DISCIPLINA FINANCIERA DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS ¥ LOS MIKICIPIOS.
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Fsta hoja corresponde al titulo de certificados burscitiles de largo plazo identificados con la clave
de pizarra “FNCOT 25" a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los

Trabajadores :
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EL REPRESENTANTE COMUN
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ClIBanco, S.A. Institucién de Banca Multy:tl \\f?_,,,?. % o)
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L‘Por: Patricid Et6red Milchorena Por: Hlfﬁd?’ asurto Dorantes
A p o = : AT
~Largo! 7egad Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario
e

Esta hoja corresponde al titulo de certificados bursdtiles de largo plazo identificados con la clave

de pizarra “FNCOT 25" q cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los
Trabajadores.
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